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Em cumprimento das obrigacdes legais aplicaveis, o Conselho de Administracdo da IMPRESA
S.G.P.S., S.A. apresenta as contas ndo auditadas relativas ao 19 trimestre do ano em curso.

Na elaboracdo da mesma, foram naturalmente observados os indispensaveis critérios de

rigor e objetividade.

Contas da IMPRESA

SIC volta a liderar nas audiéncias
EXPRESSO continua a ser o jornal mais vendido

v
v
v’ EBITDA IMPRESA sobe 18,3%
v

Divida diminui 8,7M€

1. Principais factos

1.1.Financeiros

e O EBITDA consolidado do 12 trimestre de 2019 atingiu 2,3 M€ positivos, o que representa

uma melhoria de 18,3% face ao EBITDA positivo de 1,9 M€ registado no periodo homologo

de 2018.

e Os resultados liquidos no 12 trimestre sdo negativos em 1,2 M€, uma reducdo em 0,6 M€

relativamente ao trimestre homaélogo do ano passado. Esta evolucdo resulta de um aumento

em 100,7% nas depreciacles, para 1,8 M€, devido ao projecto de expansdo do Edificio

IMPRESA e ao investimento em tecnologia nos novos estudios.
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e A divida remunerada liquida
diminuiu 8,7 M€, em termos
homologos, situando-se em 176,9
M€ (considerando os passivos de
locacdo registados decorrente da
aplicacdo do IFRS 16 no 19 trimestre
de 2019).




e As receitas totais do Grupo IMPRESA atingiram 40,8 M€, um crescimento de 4,8%, versus o
volume de negdcios do 12 trimestre de 2018, tendo para este valor contribuido um aumento
nas receitas de publicidade (+4,8%).

e Destaca-se a melhoria no desempenho operacional da SIC, que alcangou um EBITDA de 3 M€,
uma subida de 16,7% em relacdo ao EBITDA ajustado de custos com reestruturacdo
apresentado no 12 trimestre de 2018.

(valores em €) margo 19 margo 18 var %
Receitas Consolidadas 40.769.708 38.914.329 4,8%
Televiséo 34.157.521 32.384.021 5,5%
Publishing 5.865.812 5.815.433 0,9%
Infoportugal 686.329 609.362 12,6%
Intersegmentos & Outras 60.046 105.513 -43,1%
Custos Operacionais (1) 38.517.832 37.010.565 4,1%
EBITDA 2.251.876 1.903.764 18,3%
Margem EBITDA 5,5% 4,9%
EBITDA Televisao 3.012.455 2.480.374 21,5%
EBITDA Publishing -267.567 31.926 -938,1%
EBITDA Infoportugal & Intersegmentos -493.011 -608.536 19,0%
EBITDA (2) 2.591.948 2.015.861 28,6%
Resultados Liquidos -1.211.547 -632.789 -91,5%
Divida Liquida (M€) 176,9 185,6 -4,7%

Notas:

EBITDA = Resultados Operacionais + Amortizag8es e Deprecia¢des + Provisdes + Imparidade em ativos ndo correntes.

Divida Liquida (*) = Empréstimos (CP+MLP) — Caixa e Equivalentes de Caixa + Locagdes.

(*) Considera os passivos de locagdo registados no 12 trimestre de 2019 decorrente da aplicagdo do IFRS 16 no valor de 1.526.431 €.
(1) Ndo considera Amortizagdes e DepreciagBes, Provisdes e Perdas por Imparidade em ativos ndo correntes.

(2) EBITDA ajustado dos custos de reestruturagdo.

1.2.Audiovisual

e ASICvoltou aliderar as audiéncias, no universo, a partir de Fevereiro, algo que ndo acontecia
ha mais de doze anos, tendo terminado o 12 trimestre de 2019 no primeiro lugar entre todos
0s canais, com uma média de 19,2% de share, em dados consolidados, com uma distancia de
1,1% relativamente ao seu principal concorrente.

e ASIC manteve a lideranga nos principais targets comerciais (A/B C D 15/54 e A/B C D 25/54),
no universo dos canais generalistas, com 19,9% e 20,3% de share.




e (s canais SIC, ou seja, a SIC generalista e os tematicos, terminaram o 12 trimestre do ano a
liderar com uma quota de mercado de 22,8%, um crescimento de 1,7 p.p. quando comparado
com o 192 trimestre de 2018.

1.3.Publishing

e O EXPRESSO continua a ser o jornal mais vendido em Portugal, com uma média de 85 mil
exemplares vendidos, segundo os dados da APCT, de jan-fev de 2019.

e O EXPRESSO é também a publicagdo portuguesa lider na circulagdo digital paga, vendendo,
em média, mais de 25 mil exemplares por edicdo.

2. Analise das Contas Consolidadas

(valores em €) margo 19 margo 18 var %
Receitas Totais 40.769.708 38.914.329 4,8%
Televiséo 34.157.521 32.384.021 5,5%
Publishing 5.865.812 5.815.433 0,9%
Infoportugal & Outras 686.329 609.362 12,6%
Intersegmentos 60.046 105.513 -43,1%
Custos Operacionais (1) 38.517.832 37.010.565 4,1%
Total EBITDA 2.251.876 1.903.764 18,3%
Margem EBITDA 5,5% 4,9%
Televiséo 3.012.455 2.480.374 21,5%
Publishing -267.567 31.926 -938,1%
Infoportugal & Outras -493.011 -608.536 19,0%
Total EBITDA (2) 2.591.948 2.015.861 28,6%
Margem EBITDA (2) 6,4% 5,2%

AmortizagBes e Depreciagdes 1.807.403 900.503 100,7%
EBIT 444.473 1.003.261 -55,7%
Margem EBIT 1,1% 2,6%

Resultados Financeiros -1.639.345 -1.480.394 -10,7%
Res. Antes Imp. e Int. s/ Controlo -1.194.872 -477.133 -150,4%

ProvisGes 85.500 70.500 21,3%
Imposto (IRC) -68.825 85.156 -180,8%
Resultados Liquidos -1.211.547 -632.789 -91,5%

Notas:

EBITDA = Resultados Operacionais + AmortizagBes e Depreciagdes + Provisdes + Imparidade em ativos ndo correntes.

(1) N3o considera Amortizacdes e Depreciac¢des, Provisdes e Perdas por Imparidade em ativos ndo correntes.
(2) EBITDA ajustado dos custos de reestruturagdo.




A IMPRESA atingiu, no 19 trimestre de 2019, receitas consolidadas de 40,8 M€, o que representou
um volume de negdcios superior em 4,8% versus o 12 trimestre de 2018.

Da atividade do 19 trimestre de 2019, é de referir o seguinte:
O Subida de 3,7% das receitas de publicidade, impulsionadas pela area digital e pelo
aumento da publicidade na SIC.
O Subida de 7,4% das vendas de publicacGes em papel e digital.
Descida de 8,7% das receitas de subscricdo de canais.
O Subida de 41,5% das outras receitas, em particular nas relacionadas com os IVR’s e com
o negdcio gerado pela InfoPortugal.

o

Receitas Totais

(valores em €) margo 19 marco 18
Total Receitas 40.769.708 38.914.329 4,8%
Publicidade 23.743.746 22.893.402 3,7%
Subscricdo Canais 8.873.619 9.717.714 -8,7%
Circulagéo 2.417.202 2.251.144 7,4%
Outras receitas 5.735.142 4.052.069 41,5%

Os custos operacionais no 19 trimestre de 2019, sem considerar amortizacdes, depreciacdes,
provisOes e perdas por imparidade em ativos ndo correntes, sofreram um aumento de 4,1% versus o
19 trimestre de 2018. Esta diferenca é uma consequéncia do aumento de atividade da drea dos IVRs.

O EBITDA consolidado foi positivo em 2,3 M€, uma melhoria de 18,3% face ao valor apurado no
periodo homdlogo de 2018, em que as contas apresentavam um EBITDA 1,9 M€,
O EBITDA (2), ajustado de indemnizacdes, foi positivo de 2,6 M€, superior em 28,6% (+ 0,6 M€) ao

valor evidenciado nas contas de 2018.

O volume de amortiza¢des e depreciacdes aumentou (+100,7%), para 1,8 M€. O projeto de expansdo
do edificio IMPRESA ficou concluido em Janeiro de 2019.

Foram atingidos resultados financeiros negativos de 1,6 ME£.
O resultado liquido no final do 12 trimestre de 2019, situa-se em 1,2 M€ negativos.

A divida remunerada liquida diminuiu 8,7 M€, em termos homadlogos, situando-se em 176,9 M£.




3. SIC

(valores em €) marcgo 19 margo 18 var %

Total Receitas 34.157.521 32.384.021 5,5%

Publicidade 20.803.642 19.947.841 4,3%

Subscricdo Canais 8.873.619 9.717.714 -8,7%

IVR 3.407.970 1.720.215 98,1%

Oultras receitas 1.072.291 998.252 7,4%

Custos Operacionais (1) 31.145.067 29.903.647 4,2%

EBITDA 3.012.455 2.480.374 21,5%
Margem EBITDA (%) 8,8% 7,7%

EBITDA (2) 3.012.739 2.581.188 16,7%
Margem EBITDA (2) (%) 8,8% 8,0%

Notas:

EBITDA = Resultados Operacionais + Amortizag8es e Depreciagdes + Provisdes + Imparidade em ativos ndo correntes.
(1) N3o considera Amortizacdes e Depreciac¢des, Provisdes e Perdas por Imparidade em ativos ndo correntes.

(2) EBITDA ajustado dos custos de reestruturagdo.

A SIC no 12 trimestre do ano 2019, atingiu receitas totais de 34,2 M€, o que representou um
crescimento de 5,5%, resultante do bom desempenho verificado em todas as linhas de receitas, com
excepcdo de subscricdes de canais.

As receitas de publicidade atingiram 20,8 M€, um aumento de 4,3% comparativamente ao 19
trimestre de 2018.

As receitas de subscricdo geradas pelos 8 canais da SIC, distribuidos por cabo e satélite, em Portugal
e no estrangeiro, desceram 8,7% no 12 trimestre de 2019, para 8,9 M€. Esta quebra ficou a dever-se
essencialmente a negociacdo de contratos nacionais e essencialmente ao fim de contratos
internacionais.

As receitas de IVR’s apresentaram um crescimento de 98,1%, atingindo 3,4 M€, como consequéncia
das alteracdes efectuadas em grelha da SIC Generalista.

Os custos operacionais, sofreram um acréscimo de 4,2%, como consequéncia, essencialmente, do
aumento de receitas de IVR’s.

O aumento dos custos operacionais (1,2 M€) foi compensado positivamente pelo aumento total de

receitas (1,8 M€), o que levou a um acréscimo de 21,5% em EBITDA e 16,7% em EBITDA ajustado de
indemnizacgdes.




3.1.Audiéncias

Mudanca histérica na lideranca das audiéncias em Portugal, a SIC terminou o 12 trimestre de 2019 a
liderar, no universo dos canais generalistas, com uma média de 19,2% de share, em dados
consolidados, valor superior em 1,6 p.p. ao do periodo homdlogo de 2018.

A SIC mantém a lideranca nos principais targets comerciais (A/B CD 15/54 e A/B C D 25/54) no horario
nobre, no universo dos canais generalistas, com 19,9% e 20,3% de share respetivamente.

Para estes bons resultados, contribuiram:

0 O Programa da Cristina e Olhé Baido! que devolveram a SIC a lideranca nas manhas tanto
aos dias Uteis como aos fins de semana,

0 O programa Julia e Linha Aberta que consolidaram a lideranca nas tardes,

0 Quem Quer Namorar com o Agricultor? que devolveu a lideranga a SIC no prime time de
domingo e no horario das 19h aos dias Uteis,

0 O total dos jornais de informacdo (Primeiro Jornal + Jornal da Noite) também contribuiu
para os bons resultados da estacdo liderando no universo.

Os canais SIC, ou seja, a SIC generalista e os tematicos, terminaram o 12 trimestre do ano a liderar
com uma quota de mercado de 22,8%, um crescimento de 1,7 p.p. quando comparado com o 12
trimestre de 2018.

Nos targets comerciais (A/B C D 15/54 e A/B C D 25/54), o grupo de canais SIC terminou a liderar,
com 23,2% e 24,0% de share respetivamente.

Os canais por subscri¢do da SIC alcangaram uma quota de mercado de 3,6%, mais 0,1 p.p. que no
trimestre homadlogo de 2018.

A SIC Noticias destacou-se, uma vez mais, como o canal de informacéo preferido pelos portugueses,
com 1,7% de share.

Quanto aos restantes canais tematicos, a SIC Mulher alcangcou uma quota de mercado de 1,0%, a SIC
Radical e a SIC K subiram e obtiveram, respetivamente, uma quota de mercado de 0,4% e de 0,3%,
enquanto a SIC Caras manteve o resultado do 12 trimestre de 2018 - 0,3% de share.
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4. Impresa Publishing

(valores em €) margo 19 margo 18
Total Receitas 5.865.812 5.815.433 0,9%
Circulacéo 2.417.202 2.251.144 7,4%
Publicidade 2.937.272 2.940.072 -0,1%
Produtos alternativos 110.843 141.362 -21,6%
Outras receitas 400.494 482.855 -17,1%
Custos Operacionais (1) 6.133.379 5.783.507 6,0%
EBITDA -267.567 31.926 -938,1%
Margem EBITDA (%) -4,6% 0,5%
EBITDA (2) 62.609 42.987 45,6%
Margem EBITDA (2) (%) 1,1% 0,7%
Notas:

EBITDA = Resultados Operacionais + AmortizagGes e Depreciagdes + Provisdes + Imparidade em ativos ndo correntes.
(1) Ndo considera Amortizacdes e Depreciacdes, Provisdes e Perdas por Imparidade em ativos ndo correntes.
(2) EBITDA ajustado dos custos de reestruturagao.

As receitas totais subiram 0,9% relativamente as contas do 12 trimestre de 2018, para 5,9 ME.
Contribuiram maioritariamente para esta subida as receitas de circulacdo.

As receitas de circulacdo aumentaram 7,4% para 2,4 M€, afetadas pelo aumento de pvp do jornal
Expresso. Destacam-se, também, pela positiva, as receitas referentes a subscricdo digital do Expresso,
as quais cresceram a uma taxa superior a 12,6%, em termos comparaveis, no 12 trimestre,
representando 15,9% do total das receitas de circulagao.

As receitas de publicidade atingiram 2,9 M€, mantendo o volume, quando comparadas com 0s
valores do trimestre homodlogo de 2018. Além da subida das receitas de publicidade em papel, o
segmento digital teve forte contributo para este resultado, com uma subida em cerca de 12,0% nas
receitas de publicidade digital, que agora representam 31,6% do total das receitas de publicidade da
area do Publishing.

A aposta que tem vindo a ser feita no digital reflete-se no total das receitas provindas da publicidade
e circulagdo, representam atualmente 25,3% do total do volume de negdcios da drea do Publishing.

As vendas de produtos extensdo de marca estdo inferiores aos valores do 12 trimestre de 2018 devido
a edicdo 2019 do Guia Boa Cama Boa Mesa, que foi editado em Abril, quando em 2018 foi em margo.

O crescimento de 6,0% nos custos operacionais deve-se a custos com indemnizagdes incorridos no
12 trimestre de 2019.

Assim, a evolucdo combinada de receitas e custos operacionais, sem registo de custos de
reestruturacdo, resultou num EBITDA positivo, que atingiu 63 mil euros, mais 20 mil euros que os
registados nas contas do 12 trimestre de 2018.




5. IMPRESA Outras

(valores em €) margo 19 margo 18 var %

Total Receitas 746.375 714.875 4,4%
Infoportugal 686.329 609.362 12,6%
Intersegmentos & Outras 60.046 105.513 -43,1%
Custos Operacionais (1) 1.239.386 1.323.410 -6,3%
EBITDA -493.011 -608.536 19,0%

Notas:

EBITDA = Resultados Operacionais + AmortizagSes e Depreciagdes + Provisdes + Imparidade em ativos ndo correntes.
(1) N&o considera AmortizagBes e Deprecia¢des, Provisdes e Perdas por Imparidade em ativos ndo correntes.

(2) EBITDA ajustado dos custos de reestruturagao.

No 12 trimestre de 2019, manteve-se o forte crescimento de projetos de fotografia aérea em
conjunto com novos contratos de fornecimentos de conteldos, permitindo a Infoportugal atingir
receitas operacionais de 0,7 M€, representando um aumento de 12,6% relativamente ao periodo
homdlogo de 2018.

Em termos de resultados consolidados, o EBITDA deste segmento foi negativo, no montante de 0,5
M€, apresentando, contudo, uma melhoria de 19,0% comparativamente com o trimestre homadlogo
de 2018.

6. Prémios

e Prémio Personalidade, da Camara do Comércio Americana, no ambito dos AmCham’s
Tributes — Francisco Pinto Balsemao, pelo sucesso da internacionalizacdo da SIC

e Prémio Cinco Estrelas 2019 nas categorias:
0 "Canal Informacdo" — SIC Noticias
0 "Jornalismo" — Rodrigo Guedes de Carvalho
O “Prémio Carreira” — Cristina Ferreira
0 “Jornais Semandrios” — Expresso

e Prémio Sociedade Portuguesa de Autores — Isabel Osdrio, Grande Reportagem 'Os 25 Anos
da Associacdo Abraco'

e Prémios W2018 - Categoria de Reportagem Televisiva "Acontecimento do Ano" - Llcia
Gongalves, Familias Vintage

e Prémio Melhor Jornalista de Ambiente da Década da 'All Ladies League - Women Economic
Forum 2019' — Carla Castelo

e Prémio de Melhor Programa de Informacdo Prémios Autores 2019 - Miriam Alves, Grande
Reportagem 'O Mal Entendido: As doengas a que chamamos cancro'

e Prémio Linkedin Marketing Culture and Values no Partner Connect London 2019 - Carlos
Prazeres e Claudio Casquinha




/. Perspetivas

Em 2019, no cumprimento do plano estratégico, a empresa conta melhorar os resultados, tanto no
gue respeita a fazer crescer receitas como numa maior e melhor eficiéncia operacional, com vista a
aumentar o EBITDA e os resultados liquidos, mantendo-se igualmente a tonica na reducdo da divida,
com vista a melhorar o racio divida liquida/EBITDA da IMPRESA.

Lisboa, 02 de maio de 2019

Os Administradores

Francisco Pedro Balsemao

Francisco Maria Balsemao

10



IMPRESA - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. E SUAS SUBSIDIARIAS
ANEXO CONDENSADO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS CONSOLIDADAS EM 31 DE

MARCO DE 2019
(Montantes expressos em Euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Impresa — Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S.A. (“Impresa”) tem sede em Lisboa, na Rua
Ribeiro Sanches n° 65, foi constituida em 18 de outubro de 1990 e tem como atividade principal a gestédo de
participacdes sociais noutras sociedades.

O Grupo Impresa (“Grupo”) é constituido pela Impresa e suas empresas subsidiarias (Nota 4). O Grupo atua
na area de media, nomeadamente através da difusdo de programas de televisdo e da edigcao de publicacdes
em papel e em formato digital.

As acdes da Impresa encontram-se cotadas na Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, S.A..

Estas demonstracGes financeiras condensadas, cujo anexo é apresentado de modo condensado, foram
autorizadas para publicacdo em 2 de maio de 2019 pelo Conselho de Administragdo da Impresa.

No final do exercicio de 2017, o Grupo tomou a decisédo de proceder a alienacdo de um conjunto de titulos
(portfélio de revistas) no ambito de um processo de reposicionamento da sua atividade com enfoque
primordial no audiovisual e digital.

Em 2 de janeiro de 2018, foi concluido o processo de alienagéo dos titulos supra referidos, incluindo um
conjunto de ativos e passivos relacionados, com a assinatura de um contrato no qual a Impresa Publishing
procedeu a venda das publicacdes Activa, Caras, Caras Decoragdo, Courrier Internacional, Exame, Exame
Informatica, Jornal de Letras, TeleNovelas, TV Mais, Visao, VisdoHistéria e Visdo Junior, a sociedade Trust
in News, Unipessoal, Lda.. Esta alienacéo foi realizada pelo valor nominal de 10.200.000 Euros, a receber
durante dois anos e meio, no ambito da concretizagdo do Plano Estratégico para triénio 2017-2019, e do
reposicionamento da atividade do Grupo, com um enfoque primordialmente nas componentes do audiovisual
e do digital.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras condensadas consolidadas do trimestre findo em 31 de margo de 2019, foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos das
empresas incluidas na consolidagdo (Nota 4), preparadas no cumprimento das International Financial
Reporting Standards (“IFRS”), tal como adotadas pela Unido Europeia e de acordo com as disposi¢es do
IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar.

Politicas contabilisticas

Exceto pela adog¢éo do IFRS 16, cujo impacto encontra-se em seguida divulgado, que ndo acarretou a
reexpressao das demonstracdes financeiras comparativas, as politicas contabilisticas adotadas durante o
trimestre findo em 31 de margco de 2019 sdo consistentes com as seguidas na preparacdo das
demonstrac¢des financeiras consolidadas da Impresa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e
referidas no respetivo anexo.



IMPRESA - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. E SUAS SUBSIDIARIAS

ANEXO CONDENSADO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS CONSOLIDADAS EM 31 DE
MARCO DE 2019
(Montantes expressos em Euros)

Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2019, entraram em vigor (“endorsed”) as seguintes normas,
interpretaces, emendas e melhoramentos, com aplicagdo obrigatdria em no corrente exercicio econémico:

Aplicavel nos exercicios
Norma / Interpretacdo iniciados em ou apés Breve descricdo

Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e mensuragéo de
locagdes, substituindo a IAS 17 — Locagdes. A norma define um Unico modelo de
contabilizacdo de contratos de locacédo que resulta no reconhecimento pelo locatario
de ativos e passivos para todos os contratos de locacdo, exceto para as locagcdes com
um periodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que incidam sobre ativos de valor
reduzido. Os locadores continuaréo a classificar as locagfes entre operacionais ou
financeiras, sendo que A IFRS 16 ndo implicara alteracdes substanciais para tais
entidades face ao definido na IAS 17.

IFRS 16 — Locag0es 01-jan-19

Esta emenda vem permitir que ativos financeiros com condi¢des contratuais que
preveem, na sua amortizagcdo antecipada, o pagamento de um montante consideravel
por parte do credor, possam ser mensurados ao custo amortizado ou a justo valor por
resenas (consoante o modelo de negdcio), desde que: (i) na data do reconhecimento
inicial do ativo, o justo valor da componente da amortizag&o antecipada seja
insignificante; e (ji) a possibilidade de compensagé&o negativa na amortizacao
antecipada seja Unica razéo para o ativo em causa ndo ser considerado um
instrumento que contempla apenas pagamentos de capital e juros.

Emenda a IFRS 9: carateristicas de
pagamentos antecipados com 01-jan-19
compensagao negativa

Esta interpretagéo vem dar orientagdes sobre a determinag&o do lucro tributavel, das
IFRIC 23 - Incertezas no tratamento de 01-an-19 bases fiscais, dos prejuizos fiscais a reportar, dos créditos fiscais a usar e das taxas
imposto sobre o rendimento de imposto em cenérios de incerteza quanto ao tratamento em sede de imposto sobre
o rendimento.

A entrada em vigor em 1 de janeiro de 2019 do IFRS 16 teve os seguintes efeitos nas demonstracdes
financeiras condensadas consolidadas do Grupo nessa data:

IFRS 16 — Locacbes

O Grupo optou pelo modelo de transicdo retrospetivo modificado do IFRS 16, previsto nos seus
paragrafos IFRS 16:C3(b), C7 e C8. Consequentemente, o Grupo utilizou o expediente pratico de ndo
reavaliar se um contrato €, ou contém, uma locagdo, tendo efetuado uma avaliacdo global da nova
definicdo e avaliado a totalidade de contratos por si celebrados ou modificados antes de 1 de janeiro de
2019, e ndo reexpressou a informacéao financeira comparativa, registando na data de transi¢do o passivo
relativo as rendas futuras, e um ativo sob direito de uso de igual montante.

A entrada em vigor do IFRS 16 teve os seguintes efeitos nas demonstra¢des financeiras do Grupo no
periodo findo em 31 de marco de 2019:

Locacgdes operacionais

De acordo com a IAS 17, as responsabilidades futuras com locagdes operacionais eram divulgadas nas
respetivas notas anexas como compromissos assumidos ndo incluidos na demonstracdo da posigcao
financeira. O IFRS 16 alterou a forma como o Grupo contabilizava as loca¢des anteriormente
classificadas como operacionais, passando a registar as responsabilidades e direitos futuros na
demonstracdo consolidada da posigdo financeira.

Na aplicagéo inicial do IFRS 16, o Grupo:

reconheceu passivos de locagdo e ativos sob direitos de uso na demonstracdo consolidada da
posicéo financeira, mensurados ao valor presente dos pagamentos futuros de cada locagéo;

reconheceu gastos financeiros sobre passivos da locagéo e depreciagfes de ativos de direitos de
uso na demonstracdo consolidada dos resultados por naturezas;

separou as quantias pagas entre capital e juros (apresentados como atividades de financiamento)
na demonstragéo consolidada de fluxos de caixa.

Para locag6es de curto prazo (prazo de 12 meses ou inferior) e locac¢des de baixo valor (conforme descrito
nos paragrafos B3-B8 do IFRS 16), o Grupo optou por reconhecer um gasto de locagcao numa base linear
como um gasto operacional, conforme permitido pela IFRS 16.

O locatario deve aplicar a IAS 36 - Imparidade de Ativos para determinar se o ativo sob direito de uso
esta ou ndo em imparidade e contabilizar qualquer perda por imparidade identificada, sendo que em 31
de margo de 2019 néo foi identificado qualquer indicio de imparidade relativamente a estes ativos.
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No periodo findo em 31 de margo de 2019, o Grupo reconheceu um ativo sob direito de uso na rubrica
“Ativos fixos tangiveis” de, aproximadamente, 1.714.000 Euros e um passivo de locagdo na rubrica
“Empréstimos obtidos” correspondente de igual montante. Adicionalmente o Grupo reconheceu um
montante de deprecia¢fes associadas ao ativo sob direito de uso de, aproximadamente 176.000 Euros
e gastos financeiros de, aproximadamente 11.000 Euros.

3.  ALTERACOES DE POLITICAS, ESTIMATIVAS E ERROS FUNDAMENTAIS

Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2019, além dos impactos da adogéo do IFRS 16 supra referidos,
ndo ocorreram alteracdes de politicas contabilisticas relativamente as utilizadas na preparagdo das
demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, nem foram
reconhecidos erros materiais ou alteracdes significativas das estimativas contabilisticas relativos a periodos
anteriores, para além dos efeitos divulgados na Nota 2.

4. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas incluidas na consolidagéo, suas sedes sociais e propor¢do do capital detido em 31 de margo
de 2019 e 31 de dezembro de 2018, sdo as seguintes:

Percentagem
efetiva em
Denominacéo social Sede Atividade principal 2019 2018
Impresa - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. (empresa - mae) Lishoa Gestdo de participagdes sociais Mée Mée
Impresa Publishing, S.A. (“Impresa Publishing") Paco de Arcos Edig&o de publicagées 100,00%  100,00%
SIC - Sociedade Independente de Comunicagéo, S.A. ("SIC") Carnaxide  Televisédo 100,00%  100,00%
GMTS - Global Media Technology Solutions - Senigos Técnicos e Produgdo
Multimédia, Sociedade Unipessoal, Lda. ("GMTS") Carnaxide Prestagéo de senigos 100,00%  100,00%
InfoPortugal - Sistemas de Informag&o e Conteddos, S.A. (“InfoPortugal”) Matosinhos  Produg&o multimédia 100,00%  100,00%
Impresa Senice & Office Share - Gestdo de Iméweis e Senigos, S.A. ("lOSS") Pago de Arcos Gestdo de iméweis e senicos 100,00%  100,00%

5. RELATO POR SEGMENTOS

Os segmentos sdo identificados pelo Grupo de acordo com o reporte interno de informacéo financeira ao
Conselho de Administracéo, para suporte a avaliagdo de desempenho e a tomada de decisdes quanto a
afetacdo dos recursos a utilizar nos negécios. Os segmentos identificados, pelo Grupo, para o relato por
segmentos, séo assim consistentes com a forma como o Conselho de Administracdo analisa e gere o seu
negacio.

No segmento Publishing, as vendas efetuadas ao Grupo Vasp contribuiram com 5% e 5,4% dos proveitos
operacionais do Grupo apresentados nas demonstracfes condensadas consolidadas dos resultados e de
outro rendimento integral dos trimestres findos em 31 de margco de 2019 e 2018, correspondente a
2.043.829 Euros e 2.121.989 Euros, respetivamente (Nota 24). O Grupo Vasp é um intermediario entre os
editores de publicacdes e a rede de distribuicdo ao consumidor final, sendo participado pela Impresa em
33,33%. Adicionalmente, as receitas de publicidade resultam, essencialmente, de compras efetuadas as
empresas do Grupo por cinco centrais de meios, que atuam como intermediarios entre 0 anunciante e os
meios de comunicagao social.

As transagdes entre segmentos sdo registadas seguindo os mesmos principios contabilisticos usados, pelo
Grupo, nas transagfes com terceiros.

A maioria das receitas do Grupo é gerada em territério nacional.

A maioria dos ativos esté localizada em territério nacional, ndo existindo altera¢gfes na afetacao destes aos
segmentos reportaveis, face ao divulgado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
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Segmento operacional:

Em 31 de marco de 2019:

Proveitos operacionais:
Prestacdes de servicos - clientes externos
Prestacdes de servicos - inter-segmentos
Vendas - clientes externos
Outros proveitos operacionais - clientes externos
Outros proveitos operacionais - inter-segmentos
Total de proveitos operacionais
Custos operacionais:
Custo dos programas emitidos e das
mercadorias vendidas
Fornecimentos e servigos externos
Custos com o pessoal
AmortizagOes e depreciacdes dos
activos fixos tangiveis e intangiveis
Provisdes e perdas por imparidade
Outros custos operacionais
Total de custos operacionais
Resultados operacionais
Resultados financeiros:
Ganhos e perdas em empresas do grupo e associadas
Juros e outros custos financeiros
Outros proveitos financeiros

Resultados antes de imposto

Em 31 de margo de 2018:

Proveitos operacionais:
Prestacdes de servicos - clientes externos
Prestacdes de servicos - inter-segmentos
Vendas - clientes externos
Outros proveitos operacionais - clientes externos
Outros proveitos operacionais - inter-segmentos
Total de proveitos operacionais
Custos operacionais:
Custo dos programas emitidos e das
mercadorias vendidas
Fornecimentos e servigos externos
Custos com o pessoal
Amortizagdes e depreciagdes dos
ativos fixos tangiveis e intangiveis
Provisdes e perdas por imparidade
Outros custos operacionais
Total de custos operacionais
Resultados operacionais
Resultados financeiros:
Ganhos/(perdas) em empresas associadas
Outros resultados financeiros

Resultados antes de impostos

Total dos Total

Televisdo Imprensa Qutros segmentos Eliminacdes consolidado
33.713.307 3.269.081 621.669 37.604.057 - 37.604.057
24.054 12.587 2.124.151 2.160.792 (2.160.792) -
- 2.527.567 - 2.527.567 - 2.527.567
402.081 56.577 179.426 638.084 - 638.084
18.079 - - 18.079 (18.079) -
34.157.521 5.865.812 2.925.246 42.948.579 (2.178.871) 40.769.708
(17.240.616) (574.083) - (17.814.699) - (17.814.699)
(7.531.838) (2.765.377) (1.537.001) (11.834.216) 2.178.871 (9.655.345)
(6.195.466) (2.749.576) (1.708.895) (10.653.937) - (10.653.937)
(1.286.721) (39.809) (480.873) (1.807.403) - (1.807.403)
(85.500) - - (85.500) - (85.500)
(177.147) (44.343) (172.361) (393.851) - (393.851)
(32.517.288) (6.173.188) (3.899.130) (42.589.606) 2.178.871 (40.410.735)
1.640.233 (307.376) (973.884) 358.973 - 358.973
- - (48.446) (48.446) - (48.446)
(528.356) (111.266) (1.071.727) (1.711.349) - (1.711.349)
80.690 39.760 - 120.450 - 120.450
(447.666) (71.506) (1.120.173) (1.639.345) - (1.639.345)
1.192.567 (378.882) (2.094.057) (1.280.372) - (1.280.372)

Total dos Total

Televiséo Imprensa QOutros segmentos Eliminacdes consolidado
32.163.056 3.637.562 699.017 36.499.635 - 36.499.635
19.445 - 1.466.869 1.486.314 (1.486.314) -
- 2.385.197 - 2.385.197 - 2.385.197
175.215 87.498 62.071 324.784 - 324.784
26.305 - - 26.305 (26.305) -
32.384.021 6.110.257 2.227.957 40.722.235 (1.512.619) 39.209.616
(17.255.002) (539.306) - (17.794.308) - (17.794.308)
(6.169.126) (3.024.347) (1.188.257) (10.381.730) 1.512.619 (8.869.111)
(6.288.694) (2.509.949) (1.498.970) (10.297.613) - (10.297.613)
(701.280) (28.902) (170.321) (900.503) - (900.503)
(85.500) (22.500) - (108.000) - (108.000)
(153.325) (4.729) (149.266) (307.320) - (307.320)
(30.652.927) (6.129.733) (3.006.814) (39.789.474) 1.512.619 (38.276.855)
1.731.094 (19.476) (778.857) 932.761 - 932.761
- - 27.751 27.751 - 27.751
(393.157) (65.872) (1.049.116) (1.508.145) - (1.508.145)
(393.157) (65.872) (1.021.365) (1.480.394) - (1.480.394)
1.337.937 (85.348) (1.800.222) (547.633) - (547.633)
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6. PRESTACOES DE SERVICOS E VENDAS POR ATIVIDADE

Durante os trimestres findos em 31 de mar¢o de 2019 e 2018, as prestacdes de servi¢os e vendas foram

como segue:
31 de margo 31 de margo
de 2019 de 2018
Prestacfes de servigos:
Televiséo:
Publicidade 20.803.642 19.947.841
Assinaturas de canais 8.873.619 9.717.714
Multimédia 3.407.970 1.720.215
Outras 628.076 777.286
33.713.307 32.163.056
Publishing:
Publicidade 2.937.272 3.195.943
Outras 331.809 441.619
3.269.081 3.637.562
Outros:
Cartografia digital 334.693 423.268
Outras 286.976 275.749
621.669 699.017
Total das prestacdes de servigos 37.604.057 36.499.635
Vendas:
Publicacdes 2.417.202 2.228.246
Outras - publishing 110.365 156.951
Total das vendas 2.527.567 2.385.197
Total das prestacdes de servigos e das vendas 40.131.624 38.884.832

7. CUSTOS DOS PROGRAMAS EMITIDOS E DAS MERCADORIAS VENDIDAS

Durante os trimestres findos em 31 de marco de 2019 e 2018, os custos dos programas emitidos e das

mercadorias vendidas foram como segue:

31 de margo 31 de margo
de 2019 de 2018
Programas exibidos 17.240.616 17.255.002
Matérias-primas consumidas 486.425 490.874
Mercadorias vendidas 87.658 48.432
17.814.699 17.794.308
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8. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Durante os trimestres findos em 31 de margo de 2019 e 2018, esta rubrica teve a seguinte composi¢ao:

31 de margo 31 de margco
de 2019 de 2018
Trabalhos especializados 2.037.870 1.494.787
Comunicacéo 1.441.241 894.548
Subcontratos 1.421.531 1.701.389
Artigos para oferta (prémios) 1.129.687 888.574
Conservacdo e reparagéo 1.094.925 1.153.378
Outros servigos externos 2.530.091 2.736.435
9.655.345 8.869.111

A variagdo verificada nas rubricas “Artigos para oferta (prémios)” e “Comunicagdo”, durante o trimestre findo
em 31 de margco de 2019 face ao periodo homélogo, encontra-se, essencialmente, relacionada com o
aumento dos gastos incorridos com os servicos de valor acrescentado relativos a concursos com

participacao telefénica, decorrente do aumento da receita com esses servigos.

RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos trimestres findos em 31 de marco de 2019 e 2018 tém a seguinte composi¢ao:

Ganhos e perdas em empresas associadas (a):

Perdas em empresas associadas
Ganhos em empresas associadas

Juros e outros custos financeiros:
Juros suportados
Diferengas de cambio desfavoraveis
Outros custos financeiros

Outros proweitos financeiros:
Juros obtidos
Diferencas de cambio favoraveis
Descontos de pronto pagamento obtidos

Resultados financeiros

(@) Esta rubrica é composta por:

Vasp - Distribuicao de Publica¢cdes, S.A. ("Vasp")
Lusa - Agéncia de Noticias de Portugal, S.A. ("Lusa")

31 de margo 31 de margo
de 2019 de 2018
(48.446) -
- 27.751
(48.446) 27.751
(1.441.422) (1.339.974)
- (12.570)
(269.927) (239.185)
(1.711.349) (1.591.729)
54.831 82.944
65.619 -
- 640
120.450 83.584
(1.639.345) (1.480.394)
31 de margo 31 de margo
de 2019 de 2018
(65.889) 5.072
17.443 22.679
(48.446) 27.751
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10.

11.

12.

13.

IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

O detalhe dos impostos sobre o rendimento do exercicio, nos trimestres findos em 31 de margo de 2019 e
2018, é o seguinte:

31 de margo 31 de margo
de 2019 de 2018
Imposto corrente (372.293) (396.614)
Imposto diferido do exercicio 441.118 311.458
68.825 (85.156)

ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

As variagdes na rubrica ativos intangiveis e na rubrica ativos fixos tangiveis resultam, essencialmente, do
efeito das amortiza¢des e depreciagdes do periodo, da conclusdo das obras de ampliacéo do edificio de
Paco d’Arcos e da aquisi¢cdo de equipamento para os novos estudios da SIC.

Adicionalmente, tal como referido na Nota 2, no trimestre findo em 31 de mar¢o de 2019 o Grupo registou
um ativo sob direito de uso de, aproximadamente, 1.714.000 Euros decorrente da aplica¢cdo do IFRS 16. Em
31 de margo de 2019, os ativos sob direito de uso registados na rubrica ativos fixos tangiveis sdo de
1.537.377 Euros.

INVESTIMENTOS FINANCEIROS

A variacao verificada nesta rubrica em 31 de marcgo de 2019 face a 31 de dezembro de 2018 esté relacionada
com o reconhecimento de perdas em empresas associadas no montante de 48.446 Euros
(Nota 9) e ainda a aquisi¢cao de uma participacado financeira de 4,16% do capital da Youngstories S.A. pelo
montante de 225.000 Euros.

DIREITOS DE TRANSMISSAO DE PROGRAMAS E EXISTENCIAS

Em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o valor dos direitos de transmissdo de programas e
das existéncias tinha o seguinte detalhe:

31 de mar¢o de 2019 31 de dezembro de 2018
Nao Nao
corrente Corrente corrente Corrente
Direitos de transmisséo:
Valor bruto:
Direitos de transmissé&o de programas 2.645.997 2.584.470 2.586.358 3.562.879
Adiantamentos por conta de compras 557.128 10.353.875 557.128 11.701.321

3.203.125 12.938.345 3.143.486 15.264.200

Imparidades no valor de realizagdo:
Imparidades acumuladas no valor

de realizacao (557.128) - (557.128) -
Valor liquido de realizagdo dos
direitos de transmissao 2.645.997 12.938.345 2.586.358 15.264.200
Existéncias:
Matérias primas, subsidiarias e de consumo - 332.878 - 416.784
Produtos e trabalhos em curso - 286.538 - 87.940
- 619.416 - 504.724

Valor liquido de realizagdo dos
direitos de transmisséo e das existéncias 2.645.997 13.557.761 2.586.358 15.768.924
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Em 31 de marco de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a rubrica “Adiantamentos por conta de compras” inclui
pagamentos efetuados pela SIC a fornecedores de programas, ao abrigo de contratos celebrados com estas
entidades, referentes a direitos de transmissdo de programas, que a esta data ainda ndo se encontravam
disponiveis para exibicao.

Em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o Grupo ndo possui inventarios dados como garantia
pelo cumprimento de passivos.

14. CLIENTES E CONTAS A RECEBER

Em 31 de marco de 2019 e 31 de dezembro de 2018, esta rubrica tinha o seguinte detalhe:

31 de marco de 2019 31 de dezembro de 2018
Perdas de Perdas de
Valor imparidade Valor Valor imparidade Valor
bruto acumuladas realizavel bruto acumuladas realizavel
Clientes 42.886.839 (10.793.874) 32.092.965 41.557.360 (10.694.710) 30.862.650
Faturacao a emitir:
Senigos de valor acrescentado 946.122 - 946.122 563.521 - 563.521
Direitos de transmisséo de
televisdo dos canais tematicos 617.899 - 617.899 566.978 - 566.978
Direitos de transmisséo de
televisdo do canal generalista 168.450 - 168.450 167.370 - 167.370
Outra faturac&o a emitir 600.671 - 600.671 210.228 - 210.228

45.219.981 (10.793.874) 34.426.107 43.065.457 (10.694.710) 32.370.747

15. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de marco de 2019 e 2018 e em 31 de dezembro de 2018, a discriminacdo de caixa e seus
equivalentes, constante na demonstracdo condensada consolidada dos fluxos de caixa, e a reconciliagdo
entre o seu valor e o montante de disponibilidades, constantes na demonstracdo condensada consolidada
da posigéo financeira naquelas datas, € como segue:

31 de margo 31 de dezembro 31 de margo
de 2019 de 2018 de 2018
Numerario 76.184 57.314 113.533
Dep0sitos bancarios 4.760.145 9.581.794 2.488.125
4.836.329 9.639.108 2.601.658
Depositos bancarios cativos (Nota 16) - (640.000) (640.000)
Descobertos bancarios (5.731.698) (5.696.187) (5.654.411)
(895.369) 3.302.921 (3.692.753)

A rubrica de caixa e equivalentes de caixa evidenciada na demonstra¢édo condensada consolidada dos fluxos
de caixa compreende os valores de caixa e depdsitos imediatamente mobilizaveis, para os quais o risco de
alteracéo de valor é insignificante, deduzidos dos descobertos bancéarios. Na demonstragdo condensada
consolidada da posicao financeira, os descobertos bancarios séo incluidos na rubrica “Empréstimos obtidos”
do passivo corrente.
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16.

17.

ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

A variacdo verificada nesta rubrica em 31 de marco de 2019 face a 31 de dezembro de 2018 esta
relacionada com a concretizagdo da venda de uma parcela do terreno denominado por “Terreno FNAC”,
pelo valor de 3.200.000 Euros, dos quais 640.000 Euros ja tinham sido recebidos em periodos anteriores a
titulo de sinal e se encontravam cativos até a celebracéo da escritura (Nota 15).

Adicionalmente o Grupo recebeu durante o trimestre findo em 31 de marco de 2019, o montante de

825.700 Euros da TIN ao abrigo do acordo de pagamentos estabelecidos na sequéncia da alienacdo do
portfélio de revistas (Nota 17).

OUTROS ATIVOS NAO CORRENTES E CORRENTES

Em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o valor dos outros ativos correntes e ndo correntes
tinha o seguinte detalhe:

31 de margo 31 de dezembro

de 2019 de 2018
Outros ativos ndo correntes:
Plano de pensdes - Beneficios pés-emprego (Nota 23.1) 1.133.697 1.133.697
Pagamentos antecipados 545.589 561.178
Outras contas a receber (a) 2.457.730 3.391.640
4.137.016 5.086.515
Outros ativos correntes:
Adiantamentos a fornecedores 685.206 220.534
Outras contas a receber (a) 5.991.202 6.594.945
Depoésito (b) 1.302.511 1.227.302
Pagamentos antecipados 1.733.519 1.547.983
Impostos - 222.428
9.712.439 9.813.192
13.849.455 14.899.707

(& Em 31 de marco de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a rubrica de outras contas a receber inclui
5.340.390 Euros e 6.166.090 Euros, respetivamete, referentes ao montante a receber da Trust in News,
S.A. (“TIN") relativamente a alienagdo do portfélio de revistas, o qual se encontra ao abrigo de um plano
de pagamentos, assim como as contas a receber da Isabel Monteiro e da Fantasy Day - Unipessoal,
Lda. e Lemon- Entretenimento, Lda., relativos a alienacdo de 90% do capital da Dialectus — Tradugdes
Técnicas, Legendagem e Locugdo, Lda., e 100% do capital da iPlay - Som e Imagem, Lda.,
respetivamente.

(b) Em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018, os montantes de 1.302.511 Euros e 1.227.302
Euros, refere-se ao saldo liquido de um depdésito a prazo em délares com o contravalor de 4.005.340
Euros e 3.930.131 Euros, respetivamente, e de um contrato de financiamento, registado nesta rubrica
no montante de 2.702.829 Euros em 31 de marco de 2019 e 31 de dezembro de 2018, sendo
automaticamente renovavel por periodos sucessivos de seis meses. O depésito a prazo encontra-se
em regime de penhor financeiro como garante das responsabilidades decorrentes daquele contrato de
financiamento.
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18.

19.

CAPITAL PROPRIO ATRIBUIVEL A ACIONISTAS DA EMPRESA-MAE

Composicdo do capital: Em 31 de mar¢co de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o capital da Empresa
encontrava-se totalmente subscrito e realizado e ascendia a 84.000.000 Euros, sendo constituido por
168.000.000 a¢Bes com o valor nominal de cinquenta céntimos, sendo detido como segue, de acordo com
as participacdes qualificadas comunicadas a CMVM:

31 de marco de 2019 31 de dezembro de 2018
Percentagem Percentagem
detida Montante detida Montante
Impreger - Sociedade Gestora

de Participagdes Sociais, S.A. ("Impreger") 50.31% 42,257,294 50.31% 42,257,294
Madre - SGPS, S.A. 4.47% 3,750,622 4.47% 3,750,622
Grupo BPI 3.69% 3,100,000 3.69% 3,100,000
Santander Asset Management 3.64% 3,059,852 4.18% 3,507,282
Newshold - SGPS, S.A. 2.40% 2,019,382 2.40% 2,019,382
Azvalor Asset Management 1.92% 1,614,162 3.05% 2,562,793
Norges Bank 2.37% 1,986,821 2.78% 2,336,667
Outros 31.20% 26,211,867 29.13% 24,465,960
100.00% 84,000,000 100.00% 84,000,000

Prémios de emissdo de agfes: O valor registado nesta rubrica resulta dos agios obtidos nos aumentos de
capital, ocorridos em exercicios anteriores. Segundo a legislagdo em vigor, a utilizagdo do valor incluido
nesta rubrica segue o regime aplicavel a reserva legal, ou seja, ndo pode ser distribuido aos acionistas,
podendo, contudo, ser utilizado para absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas, ou
incorporado no capital.

Reserva legal: A legislagcdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser
destinado ao refor¢o da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva ndo
é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos,
depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Em virtude de em 31 de mar¢o de 2019 e 2018, a Assembleia Geral de Acionistas para a aprovagéo das
contas de 2018 e 2017, respetivamente, ter ocorrido em momentos subsequentes a data de relato das
demonstracdes financeiras condensadas consolidadas dos trimestres findos em 31 de margo de 2019 e
2018, o resultado de 2018 e 2017, respetivamente, foi transferido para a rubrica de resultados transitados e
outras reservas.

EMPRESTIMOS

Durante o trimestre findo em 31 de mar¢o de 2019, a variacédo ocorrida nesta rubrica, face a 31 de dezembro
de 2018, respeita essencialmente as amortizagdes dos empréstimos de médio/longo prazo contratados..
Adicionalmente, no trimestre findo em 31 de mar¢o de 2019, tal como referido na Nota 2, decorrente da
aplicacdo do IFRS 16 o Grupo registou nesta rubrica um passivo de locacéo de, aproximadamente, 1.714.000
Euros.

Em 31 de marco de 2019, esta rubrica inclui passivos de loca¢do no montante de 6.975.932 Euros, dos quais

1.526.431 Euros decorrem da adoc¢do do IFRS 16, relativos a loca¢gfes anteriormente qualificadas como
locacdes operacionais.
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IMPRESA - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. E SUAS SUBSIDIARIAS

ANEXO CONDENSADO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS CONSOLIDADAS EM 31 DE
MARCO DE 2019
(Montantes expressos em Euros)

20.

21.

22.

FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR

Em 31 de marco de 2019 e 31 de dezembro de 2018, esta rubrica tinha o seguinte detalhe:

31 de margo 31 de dezembro
de 2019 de 2018
Nao corrente:
Fornecedores 2.430.062 2.026.823
Corrente:
Fornecedores, conta corrente 29.379.960 29.186.892
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 1.835.836 3.694.051
31.215.796 32.880.943
33.645.858 34.907.766

OUTROS PASSIVOS CORRENTES

Em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018, estas rubricas tinham o seguinte detalhe:

31 de margo 31 de dezembro
de 2019 de 2018
Adiantamentos de clientes 82.360 60.288
Acréscimos de custos (a) 29.183.501 23.989.117
Proveitos diferidos 4.103.029 4.104.287
Estado e outros entes publicos 6.358.590 7.190.469
QOutros passivos 2.635.574 3.932.969
42.363.054 39.277.130

(@) A variacao verificada nesta rubrica resulta do Grupo ainda nédo ter procedido a emissdo das notas de
crédito de rappel referentes ao exercicio de 2018.

PASSIVOS CONTINGENTES

Em 31 de mar¢co de 2019, as garantias prestadas pelo Grupo sdo as apresentadas no anexo as
demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, com as seguintes
alteracdes:

a) Emissao das seguintes garantias adicionais durante o trimestre findo em 31 de marc¢o de 2019:

- Garantias prestadas pela SIC a Secretaria Geral do Ministério da Administracédo Interna relativas ao
cumprimento de novos concursos publicitarios, no montante de 399.977 Euros;

- Garantia prestada pela SIC ao Tribunal Judicial de Lisboa, para um processo laboral no montante de
30.000 Euros
b) Adicionalmente, durante o trimestre findo em 31 de marco de 2019, deixaram de existir as seguintes

garantias:

- Garantia prestada pela SIC ao Lidl, no montante de 640.000 Euros, relativa ao contrato promessa de
compra e venda do Terreno Fnac;

Nao ocorreram alteragbes significativas no que se refere aos processos judiciais e fiscais e respetivas
provis@es divulgadas em 31 de dezembro de 2018.
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IMPRESA - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. E SUAS SUBSIDIARIAS

ANEXO CONDENSADO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS CONSOLIDADAS EM 31 DE
MARCO DE 2019
(Montantes expressos em Euros)

23. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

23.1Pensbes

23.2

Determinadas empresas do Grupo (Impresa e Impresa Publishing) assumiram o compromisso de
conceder aos empregados e a administradores remunerados, admitidos até 5 de julho de 1993,
prestacdes pecuniarias a titulo de complementos de pensdes de reforma por velhice e invalidez. Estas
prestacdes sdo calculadas com base numa percentagem crescente com o nimero de anos de servico,
aplicada a tabela salarial, ou numa percentagem fixa aplicada ao salario base, definida como sendo os
valores em 2002.

Em 1987, o Grupo criou um fundo de pensfes auténomo para onde foram transferidas as suas
responsabilidades pelo pagamento das prestacdes pecuniarias acima referidas. Adicionalmente, a
Impresa Publishing assume a responsabilidade solidaria com as restantes empresas, no cumprimento
da totalidade das obriga¢des, nomeadamente, do financiamento do plano de pensdes

De acordo com um estudo atuarial realizado pela sociedade gestora do fundo, o valor atual das
responsabilidades do conjunto das empresas supra referidas por servicos passados dos seus
empregados ativos e reformados em 31 de dezembro de 2018 e 2017 foi estimado em 2.905.439 Euros
e 3.144.052 Euros, respetivamente, sendo que o valor do fundo, a essas datas, ascendia a 4.039.136
Euros e 4.444.506 Euros, respetivamente (Nota 17). O Grupo estima que ndo tenham ocorrido
variacdes relevantes no valor da responsabilidade e dos ativos do fundo no trimestre findo em 31 de
marco de 2019.

Compromissos para a aquisicdo de programas

Em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o Grupo tinha contratos ou acordos celebrados
com terceiros para a compra de direitos de exibicdo de filmes, séries e outros programas néo incluidos
na demonstracdo condensada consolidada da posigdo financeira, de acordo com os critérios
valorimétricos utilizados, como segue:

31 de margo de 2019 31 de dezembro de 2018
Ano de disponibilidade dos titulos Ano de disponibilidade dos titulos
2021 2021
Natureza 2019 2020 e seguintes Total 2019 2020 e seguintes Total
Entretenimento 5.695.225 3.576.600 2.108.250 11.380.075 4.854.199 3.636.590 2.108.250 10.599.039
Filmes 2.495.468 72.558 - 2.568.026 464.288 - - 464.288
Formatos 114.484 - - 114.484 27.430 - - 27.430
Novelas 6.991.292 - 10.000 7.001.292 4.585.342 - - 4.585.342
Infantis 686.773 146.248 56.151 889.172 341.255 10.369 99.811 451.435
Documentarios 278.001 - - 278.001 157.891 - - 157.891
Séries 60' 1.008.518 127.235 - 1.135.753 670.451 - 56.151 726.602
Mini Séries 14.015 - - 14.015 - - - -
Desporto 2.225.684 1.533.333 - 3.759.017 1.930.161 1.533.333 - 3.463.494
Eventos 51.500 - 5.245 56.745 24.500 - 5.245 29.745
19.560.960 5.455.975 2.179.646 27.196.581 13.055.517 5.180.292 2.269.457 20.505.266
31 de margo de 2019 31 de dezembro de 2018
Ano limite para exibi¢&o dos titulos Ano limite para exibicdo dos titulos
2021 2021
Natureza 2019 2020 e seguintes Total 2019 2020 e seguintes Total

Entretenimento 3.722.079 5.123.025 2.534.970 11.380.075 3.724.137 4.024.940 2.849.962 10.599.039
Filmes 18.565 991.972 1.557.488 2.568.026 (2.687) (20.942) 487.917 464.288
Formatos - 16.000 98.484 114.484 - - 27.430 27.430
Novelas 1.828.826 87.694 5.084.772 7.001.292 66.887 53.454 4.465.000 4.585.342
Infantis 85.499 371.823 431.851 889.172 34.854 202.572 214.009 451.435
Documentarios 25.272 96.970 155.759 278.001 54.921 102.970 - 157.891
Séries 60' (22.000) 339.936 817.817 1.135.753 (23.000) 222.263 527.339 726.602
Mini Séries - - 14.015 14.015 - - - -
Desporto 692.350 1.533.333 1.533.333 3.759.017 396.827 1.533.333 1.533.333 3.463.494
Eventos 25.000 2.000 29.745 56.745 - - 29.745 29.745
6.375.592 8.562.753 _ 12.258.236 _ 27.196.581 4.251.940 6.118.591  10.134.735 _ 20.505.266
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IMPRESA - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. E SUAS SUBSIDIARIAS

ANEXO CONDENSADO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS CONSOLIDADAS EM 31 DE

MARCO DE 2019
(Montantes expressos em Euros)

23.3 Compromissos para a aquisicédo de ativos fixos tangiveis

Em 31 de marco de 2019 e 31 de dezembro de 2018, existiam compromissos para aquisi¢cdo de ativos
fixos tangiveis de, aproximadamente, 1.863.000 Euros e 3.057.000 Euros, respetivamente.

24. PARTES RELACIONADAS

Em 31 de margo de 2019, os saldos e as transagdes com partes relacionadas sé@o as seguintes:

Acionistas:
Grupo BPI
Grupo Madre (SP - Televisao, Lda.)
Associadas:
Vasp - Distribuidora de Publicagdes, S.A. ("Vasp")
Vasp Premium - Entrega personalizada de
publicacdes, Lda. ("Vasp Premium")
Vasp TMK - Solucdes de Trademarketing, Lda. ("Vasp TMK")
Lusa - Agéncia de Noticias de Portugal, S.A. ("Lusa")
DPS - Digital Priting Services, Lda. ("DPS")
Outras:
Morais Leitdo, Galvao Teles, Soares
da Silva & Associados

Acionistas:

Impreger

Grupo BPI

Grupo Madre (SP - Televisdo, Lda.)
Associadas:

Vasp (Nota 5)

Vasp Premium

Vasp TMK

Lusa

DPS
Outras:

Conselho de Administragao

Morais Leitdo, Galvéo Teles, Soares

da Silva & Associados

13

Saldos
Depésitos Contas a Contas a Empréstimos
a ordem receber pagar obtidos

1.464.909 1.333.466 - 84.809.836
- 122.299 4.796.791 -
- 1.074.157 33.614 -
- - 14.451 -
- - 369 -
- - 106.010 -
- - 1.505 -
- 1.950 177.957 -
1.464.909 2.531.873 5.130.697 84.809.836
Transacdes
Vendas e

Senigos  Custos com Custos senigos Proweitos
obtidos o pessoal _financeiros prestados financeiros
18.450 - - - -
- - 715.451 65.501 10.770
5.527.780 - - 158.750 -
38.740 - - 2.043.829 -
19.597 - - - -
63.386 - - - -
1.005 - - - -
154.364 - - R
81.434 - - 12 -
5.750.392 154.364 715.451 2.268.092 10.770




IMPRESA - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. E SUAS SUBSIDIARIAS

ANEXO CONDENSADO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS CONSOLIDADAS EM 31 DE

MARCO DE 2019
(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de dezembro de 2018, os saldos com partes relacionadas eram os seguintes:

Saldos
Depositos Contas a Contas a Empréstimos
a ordem receber pagar obtidos
Acionistas:
Grupo BPI 2.203.236 1.317.611 - 87.609.836
Grupo Madre (SP - Televisdo, Lda.) - 74.415 7.208.374 -
Associadas:
Vasp - Distribuidora de Publica¢cdes, S.A. ("Vasp") - 1.026.509 78.989 -
Vasp Premium - Entrega personalizada de
publicacdes, Lda. ("Vasp Premium") - - 12.409 -
Vasp TMK - Solug8es de Trademarketing, Lda. ("Vasp TMK") - - 246 -
Lusa - Agéncia de Noticias de Portugal, S.A. ("Lusa") - - 135.466 -
DPS-Digital Printing Senices, Lda - - 269 -
Outras:
Morais Leitdo, Galvdo Teles, Soares
da Silva & Associados - - 208.969 -

2.203.236 2.418.535 7.644.723 87.609.836

Em 31 de marco de 2018, as transac¢des com partes relacionadas detalhavam-se como segue:

Transacdes
Vendas e
Servicos  Custos com Custos Servigcos Proveitos
obtidos o pessoal financeiros prestados financeiros
Acionistas:
Grupo BPI - - 750.403 78.781 9.568
Grupo Madre (SP - Televiséo, Lda.) 6.114.565 - - 15.000 -
Associadas:
Vasp (Nota 5) 28.824 - - 2.121.989 -
Vasp Premium 18.561 - - - -
Vasp TMK 300 - - - -
Lusa 89.369 - - - -
DPS - - - - -
Outras:
Conselho de Administracao - 260.094 - - -
Morais Leitdo, Galvao Teles, Soares
da Silva & Associados 93.825 - - - -
6.345.445 260.094 750.403 2.215.770 9.568

Os termos ou condi¢des praticados entre a Impresa e partes relacionadas sdo substancialmente idénticos
aos que normalmente seriam contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em operagoes
comparaveis.

Alguns acionistas da Impresa s&o instituicBes financeiras, com as quais sdo estabelecidos acordos
comerciais no normal decurso da atividade da Impresa, com condi¢cdes semelhantes aos que normalmente
sdo contratados entre entidades independentes. As atividades desenvolvidas no dmbito desses acordos
comerciais respeitam essencialmente a prestacao de servigos de publicidade por parte do Grupo Impresa e
a concessdo de empréstimos por parte dessas instituicdes financeiras. No inicio de 2005, o Grupo Impresa
adquiriu, ao Grupo BPI e a outros pequenos acionistas, 49% do capital da SIC e obteve um empréstimo de
152.500.000 Euros para financiar aquela aquisigéo.

Os saldos e transagfes entre empresas incluidas no perimetro de consolidagédo foram anulados no processo
de consolidacado, estando evidenciados na Nota 5.

Atendendo a estrutura de governagdo do Grupo e ao processo de tomada de decisdo, o Grupo apenas

considera “pessoal-chave da geréncia” o Conselho de Administragdo, uma vez que as principais decisdes
relacionadas com a sua atividade sdo tomadas pelo Administrador Delegado e pelo Conselho de
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IMPRESA - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. E SUAS SUBSIDIARIAS

ANEXO CONDENSADO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS CONSOLIDADAS EM 31 DE
MARCO DE 2019
(Montantes expressos em Euros)

25.

Administragdo. Durante os trimestres findos em 31 de marco de 2019 e 2018, as transag6es com o Conselho
de Administragdo correspondem, essencialmente, as remuneracdes auferidas no desempenho das suas
fungdes no Grupo Impresa.

Durante os trimestres findos em 31 de marco de 2019 e 2018 foram pagos complementos de pensdes ao
Presidente do Conselho de Administragdo no montante de 39.587 Euros, em ambos periodos, pelo fundo de
pensdes.

Durante aqueles periodos ndo foram atribuidos beneficios de longo prazo, de cessacgdo de contrato ou
pagamentos em ag6es aos membros do Conselho de Administragédo.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 16 de abril de 2019, a Assembleia Geral de acionistas aprovou as demonstra¢@es financeiras individuais
e consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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IMPRESA - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. E SUAS SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONDENSADAS CONSOLIDADAS DA POSICAO FINANCEIRA

EM 31 DE MARCO DE 2019 E 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes expressos em Euros)

31 de marcgo 31 de dezembro
ATIVO Notas de 2019 de 2018
ATIVOS NAO CORRENTES:
Goodwill 268.622.821 268.622.821
Ativos intangiveis 11 131.110 159.523
Ativos fixos tangiveis 11 44.603.416 42.157.742
Investimentos financeiros 12 4.216.621 4.040.066
Propriedades de investimento 1.478.489 1.478.489
Direitos de transmisséo de programas 13 2.645.997 2.586.358
Outros ativos nao correntes 17 4.137.016 5.086.515
Ativos por impostos diferidos 1.803.934 1.790.735
Total de ativos ndo correntes 327.639.404 325.922.249
ATIVOS CORRENTES:
Direitos de transmisséo de programas e existéncias 13 13.557.761 15.768.924
Clientes e contas a receber 14 34.426.107 32.370.747
Outros ativos correntes 17 9.712.439 9.813.192
Caixa e equivalentes de caixa 15 4.836.329 9.639.108
Total de ativos correntes 62.532.636 67.591.971
Ativos classificados como detidos para venda 16 - 3.200.000
TOTAL DO ATIVO 390.172.040 396.714.220
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital 18 84.000.000 84.000.000
Prémio de emissao de agbes 18 36.179.272 36.179.272
Reserva legal 18 2.001.797 2.001.797
Resultados transitados e outras reservas 18 3.199.662 60.378
Resultado consolidado liquido do exercicio (1.211.547) 3.139.284
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 124.169.184 125.380.731
PASSIVO:
PASSIVOS NAO CORRENTES:
Empréstimos obtidos 19 97.393.161 98.931.373
Provisbes 7.063.807 7.078.308
Passivos por impostos diferidos 255.082 255.082
Fornecedores e contas a pagar 20 2.430.062 2.026.823
Total de passivos ndo correntes 107.142.112 108.291.586
PASSIVOS CORRENTES:
Empréstimos obtidos 19 84.378.391 89.879.559
Fornecedores e contas a pagar 20 31.215.796 32.880.943
Passivos para imposto corrente 903.503 1.004.271
Outros passivos correntes 21 42.363.054 39.277.130
Total de passivos correntes 158.860.744 163.041.903
TOTAL DO PASSIVO 266.002.856 271.333.489
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 390.172.040 396.714.220

O anexo faz parte integrante da demonstracdo condensada consolidada da posicao financeira em 31 de marco de 2019.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO




IMPRESA - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. E SUAS SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONDENSADAS CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

DOS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em Euros)

31 de marc¢o 31 de marc¢o
Notas de 2019 de 2018
PROVEITOS OPERACIONAIS:
Prestacdes de servicos 6 37.604.057 36.499.635
Vendas 6 2.527.567 2.385.197
Outros proveitos operacionais 638.084 324.784
Total de proveitos operacionais 40.769.708 39.209.616
CUSTOS OPERACIONAIS:
Custo dos programas emitidos e das mercadorias vendidas 7 (17.814.699) (17.794.308)
Fornecimentos e servigos externos 8 (9.655.345) (8.869.111)
Custos com o pessoal (10.653.937) (10.297.613)
Amortizacdes e depreciacdes (1.807.403) (900.503)
Provisdes e perdas por imparidade (85.500) (108.000)
Outros custos operacionais (393.851) (307.320)
Total de custos operacionais (40.410.735) (38.276.855)
Resultados operacionais 358.973 932.761
RESULTADOS FINANCEIROS:
Ganhos / (perdas) em investimentos financeiros 9 (48.446) 27.751
Juros e outros custos financeiros 9 (1.711.349) (1.591.729)
Outros proveitos financeiros 9 120.450 83.584
Resultados financeiros (1.639.345) (1.480.394)
Resultados antes de impostos (1.280.372) (547.633)
Impostos sobre o rendimento 10 68.825 (85.156)
Resultado consolidado liquido do periodo (1.211.547) (632.789)
Resultado do exercicio por acao:
Bésico (0,0072) (0,0038)
Diluido (0,0072) (0,0038)

O anexo faz parte integrante da demonstracao condensada consolidada dos resultados e de outro rendimento integral

do trimestre findo em 31 de margo de 2019.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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DEMONSTRACOES CONDENSADAS DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO

DOS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO 2019 E 2018

(Montantes expressos em Euros)

Prémio de Resultados Resultado Total do
emisséo Reserva transitados e consolidado liquido capital
Nota Capital de acbes legal outras reservas do periodo proprio
Saldo em 1 de janeiro de 2018 84.000.000 36.179.272 2.001.797 22.152.398 (21.654.037) 122.679.430
Ajustamentos de reexpressao - - - (377.732) 63.041 (314.691)
Saldo em 1 de janeiro de 2018 (reexpresso) 84.000.000 36.179.272 2.001.797 21.774.666 (21.590.996) 122.364.739
Aplicagdo do resultado consolidado liquido do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017 (reexpresso) - - - (21.590.996) 21.590.996 -
Resultado consolidado liquido do
trimestre findo em 31 de marco de 2018 18 - - - - (632.789) (632.789)
Saldo em 31 de marco de 2018 84.000.000 36.179.272 2.001.797 183.670 (632.789) 121.731.950
Saldo em 1 de janeiro de 2019 84.000.000 36.179.272 2.001.797 60.378 3.139.284 125.380.731
Aplicagdo do resultado consolidado liquido do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018 - - - 3.139.284 (3.139.284) -
Resultado consolidado liquido do
trimestre findo em 31 de marco de 2019 18 - - - - (1.211.547) (1.211.547)
Saldo em 31 de marco de 2019 84.000.000 36.179.272 2.001.797 3.199.662 (1.211.547) 124.169.184

O anexo faz parte integrante da demonstracao condensada das alteracdes no capital proprio consolidado
do trimestre findo em 31 de marco de 2019.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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DEMONSTRACOES CONDENSADAS CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA DOS TRIMESTRES

FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em Euros)

31 de marc¢o 31 de marc¢o
Notas 2019 2018
ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 40.732.528 40.804.930
Pagamentos a fornecedores (27.172.656) (34.033.489)
Pagamentos ao pessoal (10.680.027) (11.158.486)
Fluxos gerados pelas operacdes 2.879.845 (4.387.045)
Pagamento do imposto sobre o rendimento - 44.828
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a atividade operacional 695.000 (733.407)
Fluxos das atividades operacionais (1) 3.574.845 (5.075.624)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Ativos classificados como detidos para venda 16 3.385.700 -
Juros e proveitos similares 9 54.830 82.944
3.440.530 82.944
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (2.115.438) (1.551.753)
Ativos intangiveis - (4.249)
(2.115.438) (1.556.002)
Fluxos das atividades de investimento (2) 1.325.092 (1.473.058)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos de instituicdes de crédito 1.935.509 8.220.911
1.935.509 8.220.911
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos de instituicdes de crédito (10.643.512) (2.921.940)
Juros e custos similares (1.030.224) (643.674)
(11.673.736) (3.565.614)
Fluxos das atividades de financiamento (3) (9.738.227) 4.655.297
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (4.838.290) (1.893.385)
Mobilizagdo de depdsitos bancéarios cativos 16 640.000
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 15 3.302.921 (1.799.368)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 15 (895.369) (3.692.753)

O anexo faz parte integrante da demonstracdo condensada consolidada dos fluxos de caixa
do trimestre findo em 31 de mar¢o de 2019.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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